Bank fiir Tirol und Vorarlberg Aktiengesellschaft
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At e Markt- und Bérssautsicht
Uber das Angebotsprogramm de% J 1080 Wien, Olto-Wagner meu/::

Bank fiir Tirol und Vorarlberg Aktiengesellschaft
- Stadtforum 1
6020 innsbruck

In Héhe von EUR 300.000.000,-
mit Aufstockungsmdéglichkeit auf bis zu EUR 400.000.000,- N

fir das 6ffentliche Angebot von Nichtdividendenwerten (Schu!dverschreibuhgen ijn'd'f ;
Derivative Nichtdividendenwerte) der Bank fiir Tirol und Vorarlberg 5
Aktiengeselischaft und flir deren Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt

Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom 29. April 2004 i.d.g.F.
i.V.m. der Richtlinie 2003/71/EG des europaischen Parlaments und des Rates vom 04.
November 2003 id.g.F.iV.m. § 1 Abs. 1 Z17 KMG i.d.g.F.

Die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Prospekt gemachten Angaben ist nicht
Gegenstand der Priffung durch die Finanzmarktaufsicht (FMA) im Rahmen der
diesbeziiglichen gesetzlichen Vorgaben. Die FMA priift den Prospekt ausschlieRlich
auf Volistandigkeit, Kohdrenz und Verstindlichkeit gemiR § 8a Abs. 1 KMG. Es wird
darauf hingewiesen, dass dieser Basisprospekt einschlieBlich allfilliger Nachtrige
den Basisprospekt der Emittentin vom 19. Juli 2010 sowie den 1. Nachtrag vom
25.01.2011 ersetzt und fiir Wertpapiere, deren offentliches Angebot noch nicht
begonnen hat, zwdlf Monate ab Verdffentlichung giltig ist. Die Emittentin wird
wichtige neue Umstinde oder wesentliche Unrichtigkeiten oder Ungenauigkeiten in
Bezug auf die in diesem Basisprospekt enthaltenen Angaben, die die Beurteilung der
angebotenen Wertpapiere beeinflussen koénnten und die vor dem endgiiltigen
Schluss des offentlichen Angebots oder, wenn diese zuvor erfolgt, vor der
Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt auftreten bzw. festgestellt werden,
in einem Nachtrag gemaB § 6 KMG nennen.

Innsbruck, am 4. Juli 2011
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ABKURZUNGSVERZEICHNIS / DEFINITIONEN

3 Banken Gruppe

ABGB

Angebotsprogramm

Annexe
Ausschittungsfahiger

Gewinn

BAO

Basisprospekt

Basiswert

BKS

BTV Konzern

BorseG

Budgetbegleitgesetz 2011

BWG

BKS Bank AG, Bank fur Tirol und Vorarlberg AG und Oberbank
AG

Allgemeines birgerliches Gesetzbuch, JGS Nr. 946/1811, i.d.g.F.

Angebotsprogramm im Sinne des § 1 Abs. 1 Z 10 und Z 11 KMG:
ein Plan, der es erlaubt, Nicht-Dividendenwerte ahnlicher Art
und/oder Gattung, wozu auch Optionsscheine jeder Art gehoren,
dauernd oder wiederholt wahrend eines bestimmten
Emissionszeitraums zu begeben. Das Angebotsprogramm der
Bank fur Tirol und Vorarlberg Aktiengesellschaft ist daruber
hinaus als ,Emissionsrahmenprogramm® im Sinne der
borserechtlichen Vorschriften zu verstehen und auszulegen.

Anhange zum Konditionenblatt (fir die Wertpapiere jeweils
vorgesehene Emissionsbedingungen) sowie allféllige Berichte
und Bestatigungen

Gewinn nach Ricklagenbewegung und Bertcksichtigung eines
allfalligen Gewinn- oder Verlustvortrags aus Vorperioden, ermittelt
nach UGB (Unternehmensgesetzbuch) unter Bericksichtigung
allfalliger Ausschittungssperren oder
Ausschiittungsbeschrankungen, beschlossener oder geplanter
Ausschittungen, allfalliger Verluste im laufenden Geschaftsjahr
sowie der Bestimmungen des BWG, sofern anwendbar.

Bundesgesetz vom 28. Juni 1961, betreffend allgemeine
Bestimmungen und das Verfahren fir die von den
Abgabenbehtérden des  Bundes verwalteten  Abgaben
(Bundesabgabenordnung) i.d.g.F.

Basisprospekt im Sinne des § 1 Abs. 1 Z 17 KMG

Jede ReferenzgrolRe, die fur die Berechnung einer Zahlung auf
die Wertpapiere ((Erst)-Ausgabekurs, Zinsen/Ausschittungen,
Tilgungs-/Rickzahlungskurse/-betrage) herangezogen wird.

BKS Bank AG, FN 91810s, St.Veiter Ring 43, A-9020 Klagenfurt

Bank fUr Tirol und Vorarlberg Aktiengesellschaft sowie alle jene
Unternehmen, die geman den internationalen
Rechnungslegungsrichtlinien (IFRS) konsolidierungspflichtig sind
(Kreditinstitute, Finanzinstitute, bankbezogene Hilfsdienste) mit
Sitz im Inland oder Ausland.

Bundesgesetz  Uber die Wertpapier- und allgemeinen
Warenborsen (Borsegesetz 1989) i.d.g.F.

Budgetbegleitgesetz 2011, BGBI | Nr. 111/2010 i.d.g.F.

Bundesgesetz tber das Bankwesen (Bankwesengesetz) i.d.g.F.



DepotG

Derivative
Nichtdividendenwerte

Emissionen

Emissionsbedingungen

Emittentin

Endglltige Bedingungen

EStG

EU-Prospekt-Richtlinie /
ProspektRL

EUR, Euro

EURIBOR

FBSchVG

FMA
Geregelter Markt

ICMA (frGher: ,ISMA”)

Bundesgesetz vom 22. Oktober 1969 Uber die Verwahrung und
Anschaffung von Wertpapieren (Depotgesetz) i.d.g.F.

Wertpapiere mit

e Verzinsung mit derivativer Komponente und/oder
e Tilgung mit derivativer Komponente

In diesem Basisprospekt und den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen verwendeter Uberbegriff fur alle unter diesem
Angebotsprogramm begebenen Nichtdividendenwerte der Bank
fur Tirol und Vorarlberg Aktiengesellschaft.

Die  Emissionsbedingungen sind Teil der Endgultigen
Bedingungen und werden durch letztere, soweit nach den
anwendbaren Gesetzen und Verordnungen zulassig, ganz oder
teilweise vervollstandigt oder erganzt. Daher sind die
Emissionsbedingungen immer gemeinsam mit den Endgultigen
Bedingungen zu lesen. Die Emissionsbedingungen bilden einen
Annex zu den Endgiiltigen Bedingungen.

Bank fir Tirol und Vorarlberg Aktiengesellschaft, FN 32942w,
Stadtforum 1, A-6020 Innsbruck

Die Wertpapiere unter dem Angebotsprogramm werden geman
den Endgultigen Bedingungen begeben, welche die in ihrem
Annex enthaltenen Emissionsbedingungen, soweit nach den
anwendbaren Gesetzen und Verordnungen zulassig, ganz oder
teilweise vervollstandigen oder erganzen. Das Konditionsblatt gibt
die Endglltigen Bedingungen wieder.

Bundesgesetz vom 7. Juli 1988 Uber die Besteuerung des
Einkommens natirlicher Personen (Einkommensteuergesetz
1988) i.d.g.F.

Richtlinie 2003/71/EG des Europaischen Parlamentes und des
Rates vom 4. November 2003 i.d.g.F.

Die gemeinsame Wahrung derjenigen Mitgliedstaaten der
Europaischen Union, die an der am 1.1.1999 in Kraft getretenen
dritten Stufe der Europaischen Wahrungsunion teilnehmen.

Euro Interbank Offered Rate: Ein fir Termingelder
(Termineinlagen, Festgeld) im Geldmarkt in Euro ermittelter
Zwischenbanken-Zinssatz. Die Quotierung dieses Zinssatzes
erfolgt durch reprasentative Banken (EURIBOR Panel-Banken).

Gesetz vom 27. Dezember 1905 Dbetreffend fundierte
Bankschuldverschreibungen i.d.g.F.

Finanzmarktaufsicht, Otto-Wagner-Platz 5, 1090 Wien
Ein geregelter Markt im Sinne von 8 1 Abs. 2 BorseG.

International Capital Market Association



i.d.g.F./idgF
IFRS
ISIN

KMG

Konditionenblatt

KStG

Kuratorengesetz 1874

Kuratorenerganzungsgesetz
1877

KWG

LIBOR

MTF — Ungeregelter dritter
Markt

Nachrangige
Schuldverschreibungen

In der geltenden Fassung
International Financial Reporting Standards
International Securities Identification Number

Bundesgesetz Uber das o6ffentliche Anbieten von Wertpapieren
und anderen Kapitalveranlagungen und Uber die Aufhebung des
Wertpapier-Emissionsgesetzes (Kapitalmarktgesetz), BGBI. Nr.
625/1991, i.d.g.F.

Das Konditionenblatt gibt die Endgultigen Bedingungen des
jeweiligen Angebotes im Sinne des § 7 Abs. 4 KMG,
einschlieBlich allfalliger Annexe (wie die Emissionsbedingungen),
wieder.

Kdrperschaftsteuergesetz 1988 i.d.g.F.

Gesetz vom 24. April 1874 betreffend die gemeinsame Vertretung
der Rechte der Besitzer von auf Inhaber lautenden oder durch
Indossament Ubertragbaren Teilschuldverschreibungen und die
bicherliche Behandlung der fir solche Teilschuldverschreibungen
eingerdumten Hypothekarrechte, RGBI. Nr. 49/1874, i.d.g.F.

Gesetz vom 5. Dezember 1877, womit erganzende
Bestimmungen zu den Gesetzen vom 24. April 1874 (RGBI. Nr.
48 und 49) betreffend die Vertretung der Besitzer von
Pfandbriefen oder von auf Inhaber lautenden oder durch
Indossament Ubertragbaren Teilschuldverschreibungen erlassen
werden, RGBI. Nr. 111/1877, i.d.g.F.

Deutsches Gesetz Uber das Kreditwesen vom 10.07.1961,
(Kreditwesengesetz) i.d.g.F.

London Interbank Offered Rate: Im Interbankenhandel am
Londoner Geldmarkt angewendeter kurzfristiger
Referenzzinssatz, zu dem eine Bank einer anderen kurzfristige
Einlagen uberl&sst.

Multilaterales Handelssystem (MTF) gemdalR der Richtlinie
2004/39/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom
21. April 2004 Gber Markte fur Finanzinstrumente (,MiFID“) sowie
gemaf § 1 Z 9 WAG 2007.

Seit 1. November 2007 ist der Ungeregelte dritte Markt nicht mehr
im Borsegesetz geregelt, er ist nunmehr ein Multilaterales
Handelssystem.

Schuldverschreibungen, welche im Falle der Liquidation oder der
Insolvenz der Emittentin erst nach den Forderungen der anderen,
nicht nachrangigen Glaubiger befriedigt werden.



Nettoverluste

Nichtdividendenwerte (oder
Nicht-Dividendenwert)

Oberbank
OeKB

OGAWSs

Prospekt

Prolongationsrecht

Referenzpreis (-wert)

Schuldverschreibungen

Ein Nettoverlust im Sinne von § 23 Abs. 7 Z 3 BWG entsteht,
wenn der Saldo der wahrend der Laufzeit des jeweiligen
Wertpapieres angefallenen anteiligen Jahresgewinne und -
Verluste  nach Rucklagenbewegung aber vor dem
Abschreibungsertrag des Ergdnzungskapitals einen negativen
Wert ergibt. Berechnungsbasis der Nettoverluste stellt der
jeweilige Einzelabschluss der Bank fur Tirol und Vorarlberg
Aktiengesellschaft dar.

Alle Wertpapiere, die keine Dividendenwerte im Sinne des 8 1
Abs. 1 Z 4a KMG sind bzw. in diesem Basisprospekt und den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen verwendeter Uberbegriff fiir
alle unter diesem Angebotsprogramm begebenen
Nichtdividendenwerte der Bank fir Tirol und Vorarlberg
Aktiengesellschaft.

Oberbank AG, FN 79063 w, Untere Donaulande 28, A-4020 Linz
Oesterreichische Kontrollbank AG, Am Hof 4, 1010 Wien.

Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren gemaf
Art 1 Abs. 2 der Richtlinie 85/611/EWG i.d.g.F.

Dieser Basisprospekt einschlieBlich  etwaiger Nachtrage
zusammen mit dem Konditionenblatt, einschlie3lich etwaiger
Annexe und der Dokumente, die in Form eines Verweises
einbezogen sind.

Darunter versteht man die Moglichkeit der Laufzeitverlangerung
eines Rechtsverhaltnisses, insbesondere im Veranlagungs- und
Kreditgeschaft.

Der Preis oder Wert bzw. die Hohe der BezugsgroR3e fur einen
Basiswert.

Wertpapier mit fixer Verzinsung, variabler Verzinsung, ohne
Verzinsung oder Wertpapiere mit Rickzahlung zumindest zum
Nennwert.



Stabilitatsabgabe

TARGET

UGB

WAG 2007

Wertpapiere

Wertpapierkennnummer

Die Stabilititsabgabe (,Bankensteuer) wurde mit dem
Budgetbegleitgesetz 2011 eingefiihrt und ist von Kreditinstituten
iISd Bankwesengesetzes (BWG) zu zahlen. Die Stabilitatsabgabe
ist zum einen von der Hohe der Bemessungsgrundlage und zum
anderen vom Geschaftsvolumen samtlicher dem Handelsbuch
nach § 22n Abs. 1 BWG zugeordneter Derivate gemal Anlage 2
zu 822 BWG zuzuglich aller verkauften Optionen des
Handelsbuches abhadngig. Die Bemessungsgrundlage der
Stabilitatsabgabe ist die durchschnittliche unkonsolidierte
Bilanzsumme vermindert um bestimmte Bilanzposten. Fir die
Kalenderjahre 2011 bis 2013 st die durchschnittliche
unkonsolidierte Bilanzsumme jenes Geschéftsjahres zugrunde zu
legen, das im Jahr 2010 endet. Ab dem Kalenderjahr 2014 ist die
durchschnittliche unkonsolidierte Bilanzsumme jenes
Geschéftsjahres zugrunde zu legen, das im Jahr vor dem
Kalenderjahr endet, fur das die Stabilitatsabgabe zu entrichten ist.
Liegt die Bemessungsgrundlage unter EUR 1 Milliarde, so ist
keine Stabilitditsabgabe zu entrichten.

Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer (,TARGET") Zahlungssystem

Bundesgesetz Uber besondere zivilrechtliche Vorschriften far
Unternehmen (Unternehmensgesetzbuch-UGB) i.d.g.F. (geméafi

Artikel | des HandelsrechtsAnderungsgesetzes, BGBI. | Nr.
120/2005)
Bundesgesetz uber die Beaufsichtigung von

Wertpapierdienstleistungen (Wertpapieraufsichtsgesetz 2007),
BGBI | Nr. 60/2007, i.d.g.F.

Im Sinne des § 1 Abs. 1 Z 4 KMG bzw. in diesem Basisprospekt
und den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen verwendeter
Uberbegriff fiir alle unter diesem Angebotsprogramm begebenen
Nichtdividendenwerte der Bank fir Tirol und Vorarlberg
Aktiengesellschaft.

Ziffern- und Buchstabenkombination zur Identifizierung von
Wertpapieren, ISIN.



EINLEITUNG

Die Bank fur Tirol und Vorarlberg Aktiengesellschaft (im Folgenden ,Emittentin® genannt)
erstellt diesen Prospekt zum Zwecke des o6ffentlichen Angebotes von Wertpapieren (wie
nachfolgend beschrieben) in Osterreich und — nach entsprechender Notifikation gemaR §
8b Abs. 3 KMG — in Deutschland sowie zum Zwecke der Zulassung von Wertpapieren zum
Handel im Amtlichen Handel oder Geregelten Freiverkehr der Wiener Bérse oder — nach
Notifikation gemafld § 8b Abs. 3 KMG — an einem geregelten Markt in Deutschland oder
Einbeziehung in ein multilaterales Handelssystem (MTF) in Osterreich oder Deutschland.
Eine Borseeinfuhrung von Wertpapieren ist derzeit nicht vorgesehen, jedoch kann sie zu
einem spateren Zeitpunkt nicht ausgeschlossen werden.

Es wird darauf hingewiesen, dass dieser Basisprospekt einschlie3lich allfalliger Nachtrage
den Basisprospekt der Emittentin vom 19. Juli 2010 sowie den 1. Nachtrag vom 25.01.2011
ersetzt und fur Wertpapiere, deren offentliches Angebot noch nicht begonnen hat, zwolf
Monate ab Veroffentlichung gultig ist.

Vorliegender Prospekt stellt einen Basisprospekt gemalR 8 1 Abs. 1 Z 17 KMG dar. Er
besteht aus folgenden Abschnitten:

Abschnitt | Zusammenfassung des Prospektes
Abschnitt Il Risikofaktoren

Abschnitt Il Angaben zur Emittentin
Abschnitt IV Angaben zu den Wertpapieren
Muster Konditionenblatt

Muster Emissionsbedingungen

Der Basisprospekt enthalt alle in 8 7 Abs. 1 bis 4 KMG und den Bestimmungen der
Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom 29. April 2004 i.d.g.F. und im Falle
eines Nachtrags auch die in 8§ 6 KMG bezeichneten &ndernden und ergédnzenden Angaben
zur Emittentin und zu den offentlich anzubietenden oder zum Handel zuzulassenden
Wertpapieren. Die im Abschnitt IV des Basisprospekts enthaltenen Angaben zu den
Wertpapieren werden bei Begebung der jeweiligen Emission im entsprechenden Abschnitt
des anwendbaren Konditionenblattes einschliel3lich eines Annex zum Konditionenblatt (die
fur Wertpapiere jeweils vorgesehenen Emissionsbedingungen) vervollstandigt und
angepasst. Gegenstandlicher Basisprospekt ist ein Angebotsprogramm der Emittentin im
Sinne des 8 1 Abs. 1 Z 10 KMG, wonach der Emittentin erlaubt wird, Nichtdividendenwerte
ahnlicher Art und/oder Gattung, wozu auch Optionsscheine jeder Art gehoéren, dauernd
oder wiederholt wahrend eines bestimmten Emissionszeitraumes zu begeben.

Dazu zahlen insbesondere
Schuldverschreibungen
e Schuldverschreibungen mit fixer Verzinsung
e Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung:
o Geldmarkt-Floater (Floating Rate Notes)
o Kapitalmarktfloater

e Schuldverschreibungen ohne Verzinsung (z. B. Nullkupon-Schuldverschreibungen,
Zerobonds)



Sonstige Schuldverschreibungen mit Riickzahlung zumindest zum Nennwert

Derivative Nichtdividendenwerte

Derivative Nichtdividendenwerte mit Ruckzahlung zumindest zum Nennwert, deren
Verzinsung von einem oder mehreren Basiswerten abhangt und Derivative
Nichtdividendenwerte, deren Tilgung (und gegebenenfalls Verzinsung) von einem
oder mehreren Basiswerten abhéngt (abhangen)

Als Basiswert (einschliel3lich Kérben von Basiswerten) kommen in Betracht:

(@]

(0]

ein Index bzw. mehrere Indizes, worunter beispielsweise Indexzertifikate,
Bonuszertifikate, Diskontzertifikate fallen

eine Aktie bzw. mehrere Aktien, worunter beispielsweise Bonuszertifikate,
Diskontzertifikate fallen

ein Rohstoff bzw. mehrere Rohstoffe, worunter beispielsweise Bonuszertifikate fallen
Wahrungskurs(e), worunter beispielsweise Multi Currency Notes fallen

ein Fonds bzw. mehrere Fonds

Geldmarktinstrumente

Nichtdividendenwerte anderer Emittenten

ein Zinssatz, mehrere Zinssatze oder eine Kombination von Zinssatzen / Formeln,
worunter beispielsweise fallen:

- Reverse Floating Rate Notes
- Range Accrual Notes
- Target Redemption Notes (Zielkuponanleihen)
- Snowball Notes
- Steepener Notes
- Inflation linked Notes
- CMS-linked Notes
Derivative Finanzinstrumente

Wenn in der Folge der Begriff ,Wertpapier® oder ,Schuldverschreibung® verwendet wird, so
werden darunter samtliche oben angefiihrte Nichtdividendenwerte umfasst. Nahere
Ausfuhrungen zu den Schuldverschreibungen befinden sich in Abschnitt IV Angaben zu
den Wertpapieren.

10



ALLGEMEINE HINWEISE UND VERKAUFSBESCHRANKUNGEN

Die Bank fur Tirol und Vorarlberg Aktiengesellschaft zeichnet als Emittentin fur die
inhaltliche Richtigkeit und Vollstandigkeit dieses Basisprospektes verantwortlich. Samtliche
im Basisprospekt enthaltenen Angaben, insbesondere in Bezug auf die Emittentin und in
Bezug auf die mit den Wertpapieren verbundenen Rechte, beziehen sich auf das Datum
der Verdffentlichung dieses Basisprospektes. Diese Informationen haben solange
Guiltigkeit, als nicht aufgrund eines neuen wichtigen Umstandes oder einer wesentlichen
Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit in Bezug auf die im Basisprospekt enthaltenen Angaben,
die die Beurteilung der Wertpapiere beeinflussen kdnnen, ein Nachtrag zum Prospekt
gebilligt und veréffentlicht wird/wurde. Die Gultigkeit des Prospekts ist jedoch jedenfalls mit
zwolf Monaten nach Veroffentlichung des Basisprospektes begrenzt. Eine moglichst
vollstdndige Information Uber die Emittentin und das Angebot der Wertpapiere der
Emittentin ist nur gegeben, wenn dieser Basisprospekt, erganzt um allféllige Nachtrage, in
Verbindung mit den jeweiligen Endgultigen Bedingungen eines Wertpapiers gelesen wird.
Der vorliegende Prospekt stellt weder ein Angebot, noch eine Einladung zur
Angebotsstellung zum Kauf oder zur Zeichnung oder zum Verkauf von Wertpapieren dar.

Der vorliegende Basisprospekt dient ausschlieBlich der Information des potentiellen
Anlegers. Vertriebspartner und sonstige Dritte sind nicht ermachtigt, Informationen zu
erteilen oder Angaben zu machen, die nicht im Einklang mit gegenstandlichem
Basisprospekt bzw. Angebotsprogramm sind. Anderslautende Informationen oder Angaben
werden / wurden von der Emittentin nicht genehmigt.

Die Verbreitung des gegenstandlichen Basisprospektes sowie der Vertrieb von
Wertpapieren der Emittentin konnen in bestimmten Rechtsordnungen beschrankt oder
ganzlich verboten sein. Personen, die einer solchen Rechtsordnung unterliegen und die in
Besitz dieses Basisprospektes oder von Wertpapieren der Emittentin gelangen, haben sich
Uber solche Beschrankungen und Verbote eigenverantwortlich zu informieren und diese
einzuhalten. Im Besonderen wird auf Beschrankungen und Verbote der Verbreitung des
Basisprospektes bzw. des Vertriebs von Wertpapieren der Emittentin in den Vereinigten
Staaten von Amerika, Australien, Kanada, Japan und Grol3britannien hingewiesen. Die
Wertpapiere der Emittentin wurden und werden nicht gemafl dem United States Securities
Act of 1933 registriert und dirfen daher keinesfalls in den Vereinigten Staaten angeboten
werden. In Deutschland wird dieser Basisprospekt nach ordnungsgemaller Notifizierung
gemal3 Art. 18 der ProspektRL in Verbindung mit 8 8b Abs. 3 KMG allenfalls veréffentlicht
werden. AuBerdem dirfen die Wertpapiere nur im Einklang mit den jeweils anwendbaren
nationalen und internationalen Bestimmungen angeboten und/oder verduf3ert werden.
Potentiellen Anlegern wird geraten, vor einer Anlage in Wertpapiere den gesamten
Basisprospekt zuziglich etwaiger Nachtrage (einschlie3lich der Angaben in den jeweiligen
Endgultigen Bedingungen) zu lesen.

Die Entscheidung einer Investition in die im Basisprospekt beschriebenen Wertpapiere
sollte erst nach eingehender personlicher, rechtlicher, steuerlicher und produktspezifischer
Beratung erfolgen, die sich an den Lebens- und Einkommensverhéltnissen und den
Anlageerwartungen des potentiellen Anlegers orientiert.
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LISTE DER DURCH VERWEIS IN DEN BASISPROSPEKT
AUFGENOMMENEN DOKUMENTE

Konzernjahresabschluss der Bank far Tirol und Vorarlberg Aktiengesellschaft
2009

Den konsolidierten Jahresabschluss fur das Geschaftsjahr 2009 finden Sie auf der
Homepage der Bank fur Tirol und Vorarlberg Aktiengesellschaft (www.btv.at) unter dem
Punkt mit der derzeitigen Bezeichnung ,Investor Relations“ (Menupunkte: DAS
UNTERNEHMEN -> Wir Uber uns -> Investor Relations -> Geschéfts-
/Zwischenberichte), derzeit unter

http://www.btv.at/Download/KO/BTV GB 2009 gesamt web.pdf

Der konsolidierte Jahresabschluss fur das Geschaftsjahr 2009 bildet einen Bestandteil
des Geschaéftsberichtes 2009 der Emittentin.

Verweise auf den Seiten: 12, 49, 69, 72-73 in diesem Basisprospekt

Konzernjahresabschluss der Bank fur Tirol und Vorarlberg Aktiengesellschaft
2010

Den konsolidierten Jahresabschluss fur das Geschaftsjahr 2010 finden Sie auf der
Homepage der Bank fur Tirol und Vorarlberg Aktiengesellschaft (www.btv.at) unter dem
Punkt mit der derzeitigen Bezeichnung ,Investor Relations” (Menupunkte: DAS
UNTERNEHMEN -> Wir (dber uns -> Investor Relations -> Geschéfts-
/Zwischenberichte), derzeit unter

http://www.btv.at/Download/KO/BTV GB 2010 gesamt web.pdf

Der konsolidierte Jahresabschluss fur das Geschéftsjahr 2010 bildet einen Bestandtell
des Geschaéftsberichtes 2010 der Emittentin.

Verweise auf den Seiten: 12, 15, 49, 56, 66-67, 69, 72-73 in diesem Basisprospekt

Ungepruifter Zwischenbericht der Bank fur Tirol und Vorarlberg Aktiengesellschaft
2011

Den ungepruften Zwischenbericht zum 31.03.2011 finden Sie auf der Homepage der
Bank fur Tirol und Vorarlberg Aktiengesellschaft (www.btv.at) unter dem Punkt mit der
derzeitigen Bezeichnung ,Investor Relations® (Menupunkte: DAS UNTERNEHMEN ->
Wir Uber uns -> Investor Relations -> Geschéfts-/Zwischenberichte), derzeit unter

http://www.btv.at/Download/KO/BTV_Zwischenbericht 31-03-2011%20final.pdf
Verweise auf den Seiten: 12, 70, 72-73 in diesem Basisprospekt

Die Konzernjahresabschliisse der Emittentin fir die Geschéftsjahre 2009 und 2010 sowie
der ungeprifte Zwischenbericht zum 31.03.2011 kénnen am Sitz der Emittentin in 6020
Innsbruck, Stadtforum 1, eingesehen werden und stehen Interessenten in gedruckter Form
wahrend der tblichen Geschaftszeiten kostenlos zur Verfliigung.

Die o.a. Dokumente wurden anlasslich der Antragsstellung auf Billigung des
gegenstandlichen Prospekts bei der dsterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehoérde (FMA)
hinterlegt.
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l. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTES
Warnhinweise

Diese Zusammenfassung ist als Einleitung zu gegenstandlichem Prospekt zu verstehen.

Sie enthalt kurz die wesentlichen Merkmale und Risiken, die auf die Emittentin und die
Wertpapiere zutreffen.

Der potentielle Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die in diesem Prospekt
beschriebenen Wertpapiere auf die Prifung des gesamten Prospektes einschlie3lich der
Anleihebedingungen, Annexe, allfalliger Nachtrage und der Dokumente, die in Form eines
Verweises einbezogen sind, stutzen. Es wird darauf hingewiesen, dass fur den Fall, dass
vor einem Gericht Anspriche auf Grund der in diesem Prospekt enthaltenen Informationen
geltend gemacht werden, der als Klager auftretende Anleger in Anwendung der
einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der EWR-Vertragsstaaten die Kosten fir die
Ubersetzung des Prospekts einschlieRlich der Anleihebedingungen, Annexe, allfalliger
Nachtrdge und der Dokumente, die in Form eines Verweises einbezogen sind, vor
Prozessbeginn zu tragen haben kénnte.

Weiters sei darauf hingewiesen, dass diejenigen Personen, die die Zusammenfassung
einschlieRlich einer Ubersetzung davon vorgelegt und deren Meldung beantragt haben,
haftbar gemacht werden kdnnen, jedoch nur fir den Fall, dass die Zusammenfassung
irrefihrend, unrichtig oder widerspruchlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen
des Prospekts gelesen wird.

1. ANGABEN ZUR EMITTENTIN

Die Bank fur Tirol und Vorarlberg Aktiengesellschaft wurde im Jahre 1904 von den Bankiers
Hans Sonvico und Ferdinand Brettauer unter der Firmenbezeichnung "Bank fur Tirol und
Vorarlberg AG" als Aktiengesellschaft gegriindet. Die Bank hat ihren Sitz in 6020 Innsbruck,
Stadtforum 1. Die Bank fur Tirol und Vorarlberg Aktiengesellschaft ist ein Kreditinstitut im
Sinne des 8§ 1 BWG und gehdrt gemeinsam mit der Oberbank AG und der BKS Bank AG
zur 3 Banken Gruppe.

Ihr wirtschaftliches Umfeld teilt die Bank fir Tirol und Vorarlberg Aktiengesellschaft in die
Markte Tirol und Vorarlberg ein, wo sie tUber 36 Filialen und ein Beratungsburo verfugt,
sowie in die Markte Wien mit einem Privat- und Firmenkundencenter, Ostschweiz mit einer
Zweigniederlassung in Staad, Norditalien mit Beratungsbiros in Bozen, Verona und Padua
sowie den suddeutschen Raum Uber die Zweigniederlassung Deutschland mit
Geschaftsstellen in  Augsburg, Memmingen, Miuinchen, Ravensburg/Weingarten und
Stuttgart.

Die Bank fur Tirol und Vorarlberg Aktiengesellschaft bietet zahlreiche Bankgeschafte an.
Die wichtigsten davon sind das Einlagengeschéaft, das Girogeschaft, das Kreditgeschaft,
das Wertpapieremissionsgeschaft, das  Effekten- und  Depotgeschéft, das
Wechselstubengeschéft, das Devisen- und Valutengeschéft, das Garantiegeschaft und das
Diskontgeschéft.
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Ausgewahlte Finanzinformationen

BTV KONZERN IM UBERBLICK
Erfolgszahlen in Mio. €

Zinsuberschuss

Risikovorsorgen im Kreditgeschaft
Provisionstiberschuss
Verwaltungsaufwand
Jahrestiberschuss vor Steuern
Konzernjahresiiberschuss

Bilanzzahlen in Mio. €

Bilanzsumme
Forderungen an Kunden nach Risikovorsorge
Primarmittel

hievon Spareinlagen

hievon verbriefte Verbindlichkeiten inkl.
Nachrangkapital
Eigenkapital
Betreute Kundengelder

Eigenmittel nach BWG in Mio. €

Risikogewichtete Aktiva
Anrechenbare Eigenmittel
hievon Kernkapital (Tier I)
Eigenmitteliberschuss
Kernkapitalquote
Eigenmittelquote

Unternehmenskennzahlen

Return on Equity vor Steuern (Eigenkapitalrendite)

Return on Equity nach Steuern

Cost-Income-Ratio (Aufwand/Ertrag-Koeffizient)

Risk-Earning-Ratio (Kreditrisiko/Zinsergebnis)
Ressourcen

Durchschnittlich gewichteter Mitarbeiterstand
Anzahl der Geschéftsstellen

Kennzahlen zu BTV Aktien

Anzahl Stamm-Stickaktien

Anzahl Vorzugs-Stickaktien
Hochstkurs Stamm-/Vorzugsaktie in €
Tiefstkurs Stamm-/Vorzugsaktie in €
Schlusskurs Stamm-/Vorzugsaktie in €
Marktkapitalisierung in Mio. €

31.12.2010

146,6
-42,1
43,3
-90,9
61,8
49,2

31.12.2010

8.887
5.775
6.168
1.284

1.287
676
10.689

31.12.2010

5.736
853

597

370
10,40 %
14,87 %

31.12.2010

9,59 %
7,63 %
47,2 %
28,7 %

31.12.2010

794
41

31.12.2010

22.500.000
2.500.000
19,50/17,96
17,50/15,51
19,50/17,96
484

31.12.2009

131,4
-44.5
40,3
-94,5
51,3
47,8

31.12.2009

8.465
5.385
6.260
1.412

1.275
612
10.309

31.12.2009

5.476
800
515
340

9,40%
14,61%

31.12.2009

8,80%
8,20%
53,7%
33,8%

31.12.2009

862
41

31.12.2009

22.500.000
2.500.000
21,00/17,60
15,40/15,40
19,25/17,60
477

+/- %

+11,5 %
-5,4%
+7,5 %
-3,8%
+20,4 %
+2,9 %

+/- %

+5,0 %
+7,2 %
-9,1%
+0,9 %

-1,1%
+10,4 %
+3,7 %

+/- %

+4,8 %

+6,6 %
+16,0 %
+9,0 %
+1,00 %-Pkt.
+0,26 %-Pkt.

+/- in %-
Punkten

+0,79 %-Pkt.
—0,57 %-Pkt.
—6,5 %-Pkt.
-5,1%-Pkt.

+/- Anzahl

—68
0



IFRS-Ergebnis pro Aktie in € 1,98 1,92
Kurs-/Gewinn-Verhéaltnis Stammaktie 9,7 10,0
Kurs-/Gewinn-Verhaltnis Vorzugsaktie 8,9 9,2

(Quelle: Geschaftsbericht 2010 der Emittentin (S. 2), der auf der Homepage der Emittentin www.btv.at unter
dem Punkt mit der derzeitigen Bezeichnung ,Investor Relations® (MenlUpunkte: DAS UNTERNEHMEN -> Wir
Gber uns -> Investor Relations -> Geschafts-/Zwischenberichte), derzeit
http://www.btv.at/Download/KO/BTV_GB_2010_gesamt_web.pdf, verflgbar ist.)

2. ANGABEN ZU DEN WERTPAPIEREN

Gesamtbetrag der Wertpapiere

Die Gesamtsumme der Emission von Wertpapieren unter diesem Basisprospekt ist betragsméaRig
mit EUR 300.000.000,-- (mit Aufstockungsmdglichkeit auf bis zu EUR 400.000.000,--) begrenzt.

Dieser Basisprospekt einschlie3lich allfélliger Nachtrage ersetzt den Basisprospekt der
Emittentin vom 19.07.2010 sowie den 1. Nachtrag vom 25.01.2011 und ist fur Wertpapiere,
deren offentliches Angebot noch nicht begonnen hat, zwd6lf Monate ab Veréffentlichung

gultig.
Kategorie der Wertpapiere

Gegenstand des Angebotsprogramms der Bank fur Tirol und Vorarlberg Aktiengesellschaft
sind gemalR 8§ 1 Abs. 1 Z 10 und Z 11 KMG die Emissionen von dauernd oder wiederholt
begebenen Nichtdividendenwerten der Bank fir Tirol und Vorarlberg Aktiengesellschaft.
Darunter fallen insbesondere

Schuldverschreibungen
e Schuldverschreibungen mit fixer Verzinsung
e Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung
o Geldmarkt-Floater (Floating Rate Notes)
o Kapitalmarktfloater

e Schuldverschreibungen ohne Verzinsung (Nullkupon-Schuldverschreibungen,
Zerobonds)

e Sonstige Schuldverschreibungen mit Rickzahlung zumindest zum Nennwert
Derivative Nichtdividendenwerte

e Derivative Nichtdividendenwerte mit Rickzahlung zumindest zum Nennwert, deren
Verzinsung von einem oder mehreren Basiswerten abh&angt und Derivative
Nichtdividendenwerte, deren Tilgung (und gegebenenfalls Verzinsung) von einem
oder mehreren Basiswerten abhangt (abhéngen). Als Basiswert einschlief3lich
Kdrben von Basiswerten kommen in Betracht:

o ein Index bzw. mehrere Indizes

o eine Aktie bzw. mehrere Aktien

o ein Rohstoff oder mehrere Rohstoffe, Waren (,commodities®)
o ein Fonds bzw. mehrere Fonds

o Wahrungskurs(e)

o Geldmarktinstrumente

o Nichtdividendenwerte anderer Emittenten
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o ein Zinssatz, mehrere Zinssatze oder eine Kombination von Zinssatzen /
Formeln, worunter beispielsweise fallen:

- Reverse Floating Rate Notes
- Range Accrual Notes
- Target Redemption Notes (,Zielkuponanleihen®)
- Snowball Notes
- Steepener Notes
- Inflation linked Notes
- CMS-linked Notes
o Derivative Finanzinstrumente

Fur jede Emission unter dem gegenstandlichen Angebotsprogramm werden die
Endgultigen Bedingungen in einem ,Konditionenblatt* inklusive eines Annex (mit den fir die
Wertpapiere jeweils vorgesehenen Emissionsbedingungen) festgelegt, das zusammen mit
gegenstandlichem Basisprospekt einschlief3lich allféalliger Nachtrage zu lesen ist.

Rechtsvorschriften

Die unter das Angebotsprogramm fallenden Wertpapiere der Emittentin werden nach
Osterreichischem oder deutschem Recht begeben. Sofern im jeweiligen Konditionenblatt
nichts anderes festgelegt wird, gilt fir samtliche Rechtsverhéltnisse im Zusammenhang mit
den Wertpapieren das fur Innsbruck sachlich zustdndige Gericht als alleiniger
Gerichtsstand vereinbart. Abweichend von dieser Gerichtsstandsvereinbarung gilt
folgendes: (i) sofern es sich bei dem Investor um einen Verbraucher im Sinne von § 1 Abs.
1 des oOsterreichischen Konsumentenschutzgesetzes handelt, kann dieser nur an seinem
Aufenthalts- oder Wohnort geklagt werden; und (ii) Verbraucher im Sinne der Verordnung
(EG) Nr. 44/2001 des Rates vom 22. Dezember 2000, i.d.g.F. Uber die gerichtliche
Zustandigkeit und die Anerkennung und Vollstreckung von Entscheidungen in Zivil- und
Handelssachen kdnnen zusatzlich an ihrem Wohnsitz klagen und nur an ihrem Wohnsitz
geklagt werden; und (iii) bei Klagen eines Verbrauchers, der bei Erwerb der
Schuldverschreibungen in Osterreich ansassig ist, bleibt der gegebene Gerichtsstand in
Osterreich auch dann erhalten, wenn der Verbraucher nach Erwerb seinen Wohnsitz ins
Ausland verlegt.

Form der Wertpapiere, Verbriefung und Hinterlegung

Die Emittentin begibt auf Inhaber lautende Wertpapiere. Die auf den Inhaber lautenden
Wertpapiere werden durch eine Sammelurkunde gemal 8 24 Depotgesetz, BGBI. Nr.
424/1969, in der jeweils geltenden Fassung, vertreten, die die Unterschrift von zweli
vertretungsbefugten Personen der Emittentin tragt. Die Sammelurkunde wird i.d.R. bei der
Oesterreichischen Kontrollbank Aktiengesellschaft zur Sammelverwahrung hinterlegt. Ein
Anspruch auf Ausfolgung von effektiven Stiicken besteht daher nicht, es sei denn, dass im
jeweiligen Konditionenblatt vorgesehen ist, dass effektive Stlicke ausgegeben werden.

Wahrungen

Die Emissionen erfolgen in Euro oder in den in den Endgultigen Bedingungen (siehe 4.1.5.)
angegebenen Wahrungen.

Angebotsform
Offentliches Angebot im Sinne des § 1 Abs. 1 Z 1 KMG oder Privatplatzierung.
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Zeichnungsfrist

Als Daueremission mit Erstangebotstag und offenem Ende. Im jeweiligen Konditionenblatt
(siehe 5.1.3.) kann eine Einmalemission mit Angabe eines Zeichnungstages oder einer
Zeichnungsfrist vorgesehen werden. In diesem Fall ist die Zeichnungsfrist mit dem Datum
der Gltigkeit dieses Basisprospektes begrenzt.

Rang der Wertpapiere

Die Emittentin begibt fundierte Schuldverschreibungen, nicht nachrangige (senior)
Schuldverschreibungen und nachrangige Schuldverschreibungen.

Fundierte Schuldverschreibungen sind haftungsrechtlich insoweit bevorzugt, als sie durch
einen gesonderten Deckungsstock gemald dem Gesetz vom 27. Dezember 1905,
betreffend fundierte Bankschuldverschreibungen besichert sind.

Die Verpflichtungen aus nicht-nachrangigen (senior) Teilschuldverschreibungen stellen
nicht besicherte, unmittelbare, unbedingte und nicht nachrangige Verpflichtungen der
Emittentin dar. Diese sind untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig. Davon ausgenommen sind
Verbindlichkeiten, die nach geltenden Rechtsvorschriften (z. B. fundierte
Schuldverschreibungen) vorrangig sind.

Die Verpflichtungen aus nachrangigen Teilschuldverschreibungen sind nachrangig im
Sinne des § 45 Abs. 4 BWG, d. h. die aus ihnen resultierenden Forderungen werden im
Falle der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin erst nach den Forderungen der
anderen nicht nachrangigen Glaubiger befriedigt.

Verzinsung

Die konkrete Ausgestaltung der Schuldverschreibungen ergibt sich aus den Endgultigen
Bedingungen (siehe 4.1.8.). Grundsatzlich sind folgende Zinsvarianten mdoglich:

o fix

e variabel ("Floater")

e eine Kombination aus fix und variabel

e Nullkupon

e mit derivativer Komponente

e sonstige Zinszahlung oder Ausschiittung
Die Festlegung der Zinstermine erfolgt im jeweiligen Konditionenblatt (siehe 4.1.8.).
Variable Verzinsung:

Die Zinsen konnen vor Beginn oder vor Ablauf der jeweiligen Zinsperiode im Vorhinein
oder im Nachhinein festgesetzt werden. Als Referenzsatz fur die Berechnung der Zinsen
konnen herangezogen werden:

e EURIBOR
e EUR-Swap-Satz

e Sonstige Zinsreferenz
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Verzinsung mit derivativer Komponente:

Die Zinsen kénnen vor Beginn oder vor Ablauf der jeweiligen Zinsperiode im Vorhinein oder
im Nachhinein festgesetzt werden. Als Referenz fur die Berechnung des Zinssatzes/-
betrages konnen unter anderem herangezogen werden (wobei auch Kérbe von
Basiswerten und Referenzgrof3en erfasst sind):

e Index/Indizes
e Aktie(n)
¢ Rohstoff(e), Waren ("commaodities”)
e Fonds
e Wahrungskurs(e)
e Geldmarktinstrumente
¢ Nichtdividendenwerte anderer Emittenten
e Zinssatz/Zinssatze/Kombination von Zinssatzen/Formeln
e Derivative Finanzinstrumente
Berechnung von Zinsbetragen:
e Actual/Actual-ICMA oder Actual/Actual oder
e Actual/365 oder Actual/Actual-ISDA oder
e Actual/365 (Fixed) oder
e Actual/360 oder
¢ 30/360 (Floating Rate) oder 360/360 oder "Bond Basis" oder
e 30/360E oder "Eurobond Basis" oder
e 30/360 oder
e Sonstige
Nullkupon (Zerobond) Nichtdividendenwerte:

Nullkupon Nichtdividendenwerte werden entweder auf diskontierter Basis oder zum
Nominale (mit einem Tilgungskurs tber par) emittiert und weisen keine Verzinsung auf.

Emissions-/Ausgabekurs:
e zum Nominale ("par") oder
e Uber par oder
e unter par

Bei Daueremissionen kdnnen die Emissions-/Ausgabekurse laufend in Abh&ngigkeit von
der aktuellen Marktlage festgelegt werden.

Laufzeit

Die Nichtdividendenwerte kdnnen mit begrenzter oder unbegrenzter Laufzeit begeben
werden.
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Tilgung
e zum Nominale ("par") oder
e Uber par oder
e unter par oder
e zu einem (zu berechnenden) Riuckzahlungsbetrag je Stiick.

Die Tilgung erfolgt gesamtfallig. Etwaige Teiltigungen konnen im jeweiligen Formblatt
festgelegt werden.

Tilgung mit derivativer Komponente

Als Referenz fur die Berechnung des Tilgungskurses /-betrages kénnen unter anderem
herangezogen werden (wobei auch Korbe von Basiswerten und Referenzgrol3en erfasst
sind):

¢ Index/Indizes
e Aktie(n)
e Rohstoff(e), Waren ("commaodities™)
e Fonds
e Wahrungskurs(e)
e Geldmarktinstrumente
¢ Nichtdividendenwerte anderer Emittenten
e Zinssatz / Zinsséatze / Kombination von Zinssatzen / Formeln
e Derivative Finanzinstrumente
Negativverpflichtung

Sofern im Konditionenblatt (siehe 4.1.6.) nicht anders geregelt, wird sich die Emittentin
keiner Negativverpflichtung unterwerfen.

Kundigungsrecht der Emittentin

Die Endgultigen Bedingungen (siehe 4.1.9.) kodnnen sowohl ordentliche als auch
aul3erordentliche Kindigungsrechte der Emittentin (einschlielich Kindigung aus
Steuergrinden) beinhalten.

Kundigungsrecht der Inhaber von Nichtdividendenwerten

Die Endgiltigen Bedingungen (siehe 4.1.9.) kdnnen sowohl ordentliche als auch
aul3erordentliche Kuindigungsrechte fiir die Inhaber vorsehen.

Ruckzahlung / Vorzeitige Rickzahlung

Schuldverschreibungen  kénnen zum  Nennwert oder mit jedem anderen
Rickzahlungsbetrag (dargestellt als Formel oder anders) rickzahlbar sein, der in den
jeweiligen Endgultigen Bedingungen (siehe 4.1.9.) festgelegt wird. Es kann vorgesehen
werden, dass bei Eintritt bestimmter Bedingungen (z. B. bei Erreichen bzw. Uberschreiten
eines vereinbarten Bezugswertes, wie etwa Zinsgrenze, Indexzahl) eine vorzeitige Tilgung
erfolgt.
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Sicherstellung / Kapitalform

Die Emittentin haftet mit ihrem gesamten Vermdgen fir die Bedienung und Rickzahlung
bei unbesicherten Emissionen. Fur fundierte Nichtdividendenwerte wird ein eigener
Deckungsstock gemé&lR dem Gesetz betreffend fundierte Bankschuldverschreibungen
gebildet.

Erganzungskapital im Sinne des § 23 Abs. 7 BWG wird im Falle der Liguidation oder der
Insolvenz der Emittentin erst nach den Forderungen der anderen, nicht nachrangigen
Glaubiger befriedigt und darf vor Liquidation nur unter Abzug wéhrend der Laufzeit
angefallener anteiliger Nettoverluste zurtiickgezahlt werden. Zinsen auf Erganzungskapital
durfen nur ausbezahlt werden, soweit sie im ausschittungsfahigen Gewinn (welcher sich
aus dem jeweils zuletzt gepruften und festgestellten Einzelabschluss der Emittentin ergibt)
gemal 8§ 23 Abs. 7 Z 2 BWG gedeckt sind. Nachrangiges Kapital im Sinne des § 23 Abs. 8
und kurzfristiges nachrangiges Kapital im Sinne des § 23 Abs. 8a BWG wird im Falle der
Liguidation oder der Insolvenz der Emittentin erst nach den Forderungen der anderen, nicht
nachrangigen Glaubiger befriedigt.

ISIN / Wertpapieridentifizierungsnummer
Eine ISIN / Wertpapieridentifizierungsnummer wird fur jede Emission beantragt.
Verjahrung

Anspruche aus falligen Zinszahlungen verjahren nach 3 Jahren, andere Anspruche aus
diesen Schuldverschreibungen, insbesondere der Anspruch auf Tilgung, verjahren 30 Jahre
nach Falligkeit, sofern in den Endgultigen Bedingungen (siehe 4.1.8. und 4.1.9.) nichts
anderes festgelegt wird, oder gesetzlich nicht kirzere Verjahrungsfristen zwingend zur
Anwendung gelangen.

Berechnungsstelle

Sofern in den Endgultigen Bedingungen (siehe 4.1.8. und 4.1.9.) kein anderes
Finanzdienstleistungsunternehmen festgelegt wird, ist die Emittentin Berechnungsstelle.

Beschrankungen lber die freie Ubertragbarkeit der Wertpapiere

Sofern in den Endgultigen Bedingungen (siehe 4.1.14.) nicht anderes vorgesehen wird,
sind die Schuldverschreibungen der Emittentin grundsétzlich frei tbertragbar.

Stickelung

Die Stuckelung der Einzelemissionen unter dem Angebotsprogramm betréagt in der Regel
100 EUR oder 1.000 EUR fir Retailemissionen und 50.000 EUR flur Privatplatzierungen
oder Platzierungen bei Institutionellen Anlegern.

Zahlstelle

Sofern in den Endgultigen Bedingungen (siehe 5.4.2.) nichts anderes vorgesehen wird, ist
grundsatzlich die Emittentin die Zahlstelle. Sollten fir einzelne Markte andere Zahlstellen
(6sterreichische Banken, die dem BWG unterliegen oder deutsche Banken, die dem KWG
unterliegen) vereinbart werden, so sind diese den Endgultigen Bedingungen zu entnehmen.

Settlement

Das Settlement der Schuldverschreibungen der Emittentin erfolgt, sofern in den
Endgtltigen Bedingungen (siehe 4.1.4.) nichts anderes vorgesehen wird, Uber die
Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft, Wien.

20



Borseeinfihrung

Eine Borseeinflihrung ist derzeit nicht vorgesehen, jedoch kann eine Bdrseeinfiihrung von
Nichtdividendenwerten zu einem spateren Zeitpunkt nicht ausgeschlossen werden.

Im jeweiligen Konditionenblatt (siehe 6.1.) wird festgelegt, ob eine Borseeinfihrung im
Amtlichen Handel oder Geregelten Freiverkehr der Wiener Bérse oder die Einbeziehung in das von
der Wiener Borse betriebene multilaterale Handelssystem (MTF) und/oder gegebenenfalls nach
entsprechender Notifikation gemalR § 8b Abs. 3 KMG die Zulassung zum Handel an einem
geregelten oder ungeregelten Markt in Deutschland erfolgen wird.

3. RISIKOFAKTOREN

Allgemeines:

Der Erwerb von und die Veranlagung in unter diesem Angebotsprogramm begebenen
Nichtdividendenwerten der Bank fur Tirol und Vorarlberg Aktiengesellschaft ist fur den
Erwerber mit Risiken in Bezug auf die Emittentin und in Bezug auf die Wertpapiere
verbunden.

Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin:

Soweit fur Nichtdividendenwerte der Bank fir Tirol und Vorarlberg Aktiengesellschaft ein
Anspruch auf Tilgung zum Nennwert oder ein anderer fixer Tilgungsbetrag vorgesehen ist,
ist die Ruckzahlung dieses Betrages bei (End-)falligkeit in erster Linie von der Bonitat der
Emittentin abhéngig. Die Bonitat der Emittentin hangt von zahlreichen Faktoren wie
beispielsweise den allgemeinen unternehmensspezifischen Risiken, der Ertragsentwicklung
der Emittentin, der kunftigen Entwicklung des Bankensektors, dem Wettbewerb im
Bankensektor, der Entwicklung und Volatilitat der Finanzmarkte und der
gesamtwirtschaftlichen Entwicklung ab. Gleiches gilt sinngemaR fir allféallige fixe
Zinsbetrage oder sonstige von der Emittentin an Inhaber der unter dem Angebotsprogramm
begebenen Wertpapiere fix zugesicherte Betrage. Im Abschnitt 1l Kapitel 1. werden
folgende Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin erlautert:

e Risiko aufgrund von Zahlungsausfallen und der Bonitat der Emittentin
(Emittentenrisiko)

¢ Risiko des Ausfalls von vereinbarten Zahlungen, die von einem Schuldner an die
Emittentin zu erbringen sind (Kreditrisiko)

e Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise Verluste entstehen
(Marktrisiko)

e Risiko von Verlusten aufgrund des Versagens von internen Verfahren, Systemen
und Prozessen, Mitarbeitern oder des Eintretens von externen Ereignissen
(Operationales Risiko)

e Risiko, dass die Emittentin aufgrund der unterschiedlichen Fristigkeit von
Forderungen und Verbindlichkeiten ihre gegenwartigen oder zukinftigen
Zahlungsverpflichtungen nicht vollstandig oder fristgerecht erfillen kann
(Liquiditatsrisiko)

e Risiko aufgrund von Wertverlusten aus den Beteiligungen der Emittentin
(Beteiligungsrisiko)

¢ Risiko der mangelnden Verfiigbarkeit kostengiinstiger Refinanzierungsmaglichkeiten
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¢ Risiko, dass die Eigenmittelquote fiir ein unabsehbares Ereignis nicht ausreichend
ist

e Risiko der Emittentin aufgrund eines intensiven Wettbewerbs bzw. einer
verscharfenden Wettbewerbssituation Nachteile zu erleiden (Wettbewerbsrisiko)

e Risiko, dass aufgrund ungunstiger Marktverhaltnisse oder wirtschaftlicher
Bedingungen die Erlése der Emittentin aus Handelsgeschaften sinken (Risiko aus
Handelsgeschaften)

e Risiko der Emittentin, dass Vertragspartner ihre Verpflichtungen aus
Handelsgeschaften nicht vereinbarungsgemal erfillen (Kontrahentenrisiko)

¢ Risiken eines erhdhten administrativen Aufwands und hoherer Verwaltungs- und
Refinanzierungskosten aufgrund der Umsetzung von Basel Il und Basel Il

e Risiko des Verlustes einer oder mehrerer Fuhrungskrafte bzw des nicht
zeitgerechten Erkennens von wesentlichen Entwicklungen und Trends am
Bankensektor (Personenrisiko)

¢ Risiko der Emittentin, durch mdgliche Verschlechterungen des Geschaftsverlaufs
des BTV Konzerns Nachteile zu erleiden

e Risiken im Zusammenhang mit potenziellen Interessenkonflikten

e Risiko der Beeintrachtigung der Emittentin aufgrund von Anderungen des
Zinsniveaus am Geld- bzw am Kapitalmarkt

e Risiko eines erhohten Kostenaufwands aufgrund einer Anderung bzw geanderten
Auslegung rechtlicher Regelungen, insbesondere in den Bereichen des Arbeits- und
Sozialrechts, Steuerrechts und Pensionsrechts

e Risiko, dass aufgrund von jungsten Entwicklungen der Weltwirtschaft und
Finanzkrise die Nachfrage nach Dienstleistungen und Finanzprodukten der
Emittentin sinkt

e Risiko, dass aufgrund von jungsten Entwicklungen der Weltwirtschaft und
Finanzkrise die Emittentin durch eine verstarkte Regulierung bzw. einen Ausbau des
staatlichen Einflusses Nachteile erleidet

e Risiko der Emittentin, dass bei wiederholten und/oder schweren Verletzungen der
rechtlichen Rahmenbedingungen die Konzession der Emittentin beschrankt oder
entzogen wird

e Risiken aufgrund der Geschéftstatigkeit der Emittentin auRerhalb Osterreichs,
insbesondere in Deutschland und der Schweiz — landerspezifische Risiken

Risikofaktoren in Bezug auf die Wertpapiere:

Soweit die Rickzahlung von Nichtdividendenwerten der Bank fur Tirol und Vorarlberg
Aktiengesellschaft von der Entwicklung eines Basiswertes abhangt, tritt zum Bonitatsrisiko
der Emittentin vor allem auch jenes der Wertentwicklung dieses Basiswertes hinzu. Der
Riuckzahlungskurs kann von der Entwicklung von Indizes, Aktien, Rohstoffen, Waren,
Wahrungskursen, Fonds, Geldmarktinstrumenten, Nichtdividendenwerten anderer
Emittenten, Zinssatzen und derivativen Finanzinstrumenten abhangig sein. Gleiches gilt
sinngemal fir Zinszahlungen oder sonstige von der Emittentin an Inhaber der unter dem
Angebotsprogramm begebenen Wertpapiere zu zahlende Betréage, die von der Entwicklung
eines Basiswertes abhdngen. Dementsprechend kann es zu wesentlichen und nachhaltigen
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Ruckgangen der erwarteten Zinszahlungen und des erwarteten Ruckzahlungs- oder
Tilgungsbetrages bis hin zum Totalverlust der Zinsen und des vom Anleger eingesetzten
Kapitals kommen.

Hingewiesen wird auch darauf, dass die Nichtdividendenwerte zuséatzlichen steuerlichen
und rechtlichen Risiken unterliegen, insbesondere kdnnen sich in Zukunft die steuerlichen
und rechtlichen Rahmenbedingungen fur die Nichtdividendenwerte auch wesentlich zum
Nachteil der Emittentin und der Inhaber von Nichtdividendenwerten &ndern. Anleger sollten
bei der Entscheidung Uber einen Erwerb der Wertpapiere zunachst ihre jeweilige finanzielle
Situation und ihre Anlagezi